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Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara ligkin Rapor
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TEB Portfoy ikinci Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglar Fonw’nun (“Fon”} (Eski adiyla “TEB
Yatirsm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu") 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum
tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosu,
toplam deger/net varhk degeri degiigim tablosu ve nakit akig tablosu le dnemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve digier agiklayicr notlardan olugan flisikteki finansal tablolanm
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Tiskin Sorumhutugu
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Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatrim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina Higkin
"Teblif (11-14.2) (*Tebliz") gergevesinde Sermaye Plyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhghk igermeyen finansal tablolarn
haziflanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

DBadimsiz Denetginin Sorumiulugu

3

Sorumlutugumuz, yaphgimz bagamsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkindn gdriig
vermektir. Yaptiginnz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea ynynmlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurnmu tarafindan
yaynnlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
nygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bofimsiz
denetimin, finansal tablolarm énemli yanhghk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar haklinda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediitlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh "&nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bafamsiz denelginin mesleki muhakemesine dayanir. Baiimsiz denetgi risk defierlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarnin

‘hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgill ig kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,

Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine lligkin bir gbrlig verme amaci tagimaz. Bagunsiz denetim, bir
biltlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani siva, Kuruen ydnetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugunun ve yapitan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bofimsiz denetim kantlarinm, goriigiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun hir dayanak olusturdufuna inamyoruz,

Bagaran Nas Bagunstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitgavivlik A.$. a member of PricewaterhotseCoopers
BJK Plaza, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kut:9 Akaresler Desiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/r Telephone: -+90 (212) 336 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Gorligiimiize gore, finansal tablolar TEB Portfdy ikinei Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglari
Fonw'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislanm SPK Muhasebe ve Finansal Raporiama
Mevzuat'na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitkiimliiliiklere lligkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinci fikragi uyarinea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesnop déneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hijkiimlerine uygon olmadigina dair
‘nemli hir hususa rastlanmamgtir,

6.  TTK'nin 402'nct maddesinin dérdiineil fikrast uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafumiza denetim
kopsanunda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir,

Bagaran Nas Bajfiimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.
amemberof_

istanbul, 29 Subat 2016
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TEB PORTFOY iKiNCl UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatrim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI {TIBARIVLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{(Tutarlor aksi belinilmedikge Tork Lirast (*TL") alarak ifade edilmigiir,)

Dipnot
referanslan 3t Aralikc 2015 A Aralik 2014

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 257,791 930.481
Finansal varliklar 9 5.963.088 8.296.779
Toplam varhidar 6,220,879 9.227.260
Yitkitmiiiltikler

Ei_ﬂiborqlar _ 6 19,866 28,344
Toplam yiikiimlilliikler 19.866 28.344
Toplam dﬁngcrllNet varhk degeri . 6.201.013 9.198.916

Snyfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolacsn tamamlayict bir pargasidir.

!



TEB PORTFOY iKiNCI UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tutrlor aksi belrtilmedikee Tuik Lirass (“TL") olorak ifnde edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
. refleranslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 1 829,765 641.215
Finansal varlik ve ylitkimliliklere iligkin

gerceklesmis kar/(zarar) i1 (431.488) 129.690
Finansal varlik ve yikumlnltklere iligkin

gergeklesmemiy (kar/zarar) 11 (776.619) 472.639
Esns faaliyetlerden diger gelirler 12 134 _ .
Esns faaliyet gellrleri (378.208} 1.243.544
Ytnetim Ucretleri 8 (188.666) (165.229)
Saklama lieretleri 8 {407 -
Denetim Ucretleri 8 (6.242) {5.059)
Kurul dcretleri 8 (1.620) (1.504)
Komisyon ve difier islem licretleri 8 (1.740) (6.808)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 _ (30 )] (3.528)
Esns faaliyet giderleri (198.976) (182,128)
Esas faaliyet kary/(zarar) (577.184) 1.061.416
Finansman piderleri - -
Net dinem kard/(zarari) (577.184) 1.061.416
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir . -
Toplam degerde/net varhik defierinde

ar;ns!(amhs) (577.184) 1.061.416

Sayfa § ile 29 arnsindaki agiktoma ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY 1KINCI UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S, B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi b_cliriitmcdlch Titek Lirasi (“TL") olomk ifqde edilmistir.)

Dipnaot 1 Ocak- 1 Ocak -
rt_afornnslnn 31 Aralilc 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibariyln toplam degerl/

net varhik degeri 9.198.916 8.445.331
Toplam degerinde/net varlik degierinde artis/(azahy) (577.184) 1.061.416
Katilma payt ihrag tutari 18 10.060.989 8.298616
Katilma payi iade tutart I8 (12.481.708) (8.606.447)

31 Aralike itibaryla toplam defieri/
net varhik defierl 6.201,013 9.198.916

Say(la 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir,
3



TEB PORTFOY IKiNCi UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski ndiyla “TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Lirisi (“TL") olorak ifade edilmiglir.)

Dipnol 1 Qcnk -
referansiur M Arnlik 2018

10¢enk -
3 Aralik 2014

A. lglctme fmallyeiterden nnkit akiglan

Nel donem kut/{zaran} (577.184) 1.061 416
Net idnem karv(zarar) mutabakat lle

ilglli diizeltmeler
Faiz 1ahakkuklon le ilgili duzelimeler 177 (94)
Faiz gelirkeri ve gideleri ile ilgili dozehmele (829.765) {641.215)
Gergepe uygun deger kayiplorvkazanglar e ilghli duzelmelet 176 619 (472 639)
Istetme sermayesinde gergeklesen defllsimier
Isteime sermpyesinde gergeklesen difer arug

{nznhsg) ile ilgili duzcltmeler (3.478) 2553
Finansal varhklarduoki degisimler, net 1,557.072 (199.156)
Faaliyetlerden elde cdilen nakit akiglan 218,441 {249,138)
Alinon fiz 820.765 641215
Faallyetlerden saptanan/(kullsmizn) net naklt LT44.206 JU2.040
8.  Finansman fallyetilerden nakit akigtors:
katima payi ihroglanndan elde edilen nakit 18 §0.060.989 8298616
Katilma payi iadeleri igin ddencn nakil 18 (12 481.70R) (B.606.447)
Flnonsman fuallyetlerden saflanan/(kullanifan) net nakit (2.420,719) {307.831)
Yahanes para cevelm farklaninin elklsinden Guce ‘

nakil ve nakit henzerlerlndekl net artig/{azaliy) (A +D)
C.  Yahanci para gevelm farklnrnin

nakll ve nakil benzerlerd tizerindeki etkisl . .

Nukil ve nakit benzerlerlndekl nel arhy (A+14+C) {672,513 £4.249
D, Dancm bagt unkit ve nakl) benzer deferlerl 17 930,202 845953
Dlinem sonu nakit ve nakl benzerl deperler] (A+D+C+D) 17 257682 910.202

Sayfa 5 ile 29 arasindnki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY iKiNCI UZUN VADELiI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularler aksi belirtilmedikge Tk Lirasi {“TL") olamk ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. GENEL BILGILER

TEB Portfdy lkinci Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglari Fonu (Eski adiyla “TEB Yatinm Menkul
Degierler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”) (“Fon")'u, bagh oldugu semsiye fonun finvam “TEB
Portfly Ybnetimi A.S. Borglanma Araglart Semsiye Fon” (“Semsiye Fonu”)olup, semsiye fonun tiirlt
borglanma araglari semsiye fonudur.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayilt Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 37.
ve 38. maddelerine dayamilarak ve baglt oldugu semsiye fonun igtizlik hMiklimlerine gtire ybnetilmek
izere, halktan katilma belgeleri karsihgi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitimast ve inangh miilkiyel esaslanna gdre sermaye piyasasi araglari ile altm ve kiymetli
madenlerden olugan portfyll isletmek amaciyla SPK'min 21 Aralik 1999 tarihli ve KYD/636 sayih
iznine dayanarak 3 Ocak 2000 tarihinde 4953 sayilt Tirkiye Ticarel Sicil Gazetesinde 358354/305936
sicil numarast altinda kaydedilerek kurulmugtur, Fon'a istirak saglayan ve Fon varhifina katihm oranin
posteren 1. tertip 400.000.000.000 TL tutarndaki katilma paylari, SPK'nin 14 Subat 2000 tarih ve
KB.250/161 sayili izni ile kayda alinnnig, 3 Ocak 2000 tarihi itibariyla halka arz edilmigtir.

Tiirk Ekonomi Banknst A.S.'nin kurucosu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay1
ile TEB Portfdy Yonetimi A.$.'ye 12 Knsim 2015 tarihi itibariyla devredilmig olup Fon’un SPK’nin
“Portfdy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kurulugiara iligkin esaslar tebligi (111-56.1)”
kapsaminda portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankast A.§.
tarafindan verilmektedir. Buna bagl olarak; “TEB Yatirim Menkul Degerter A.S. B Tipi Talwvil ve
Bonu Fonu™ unvam SPK'nin 15 Ekim 2015 tarih ve 3 Kasim 2015 tarih ve 12233903- 305.99- E.1 1768
sayth ynzist ile “TEB Portfdy lkinei Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglari Fonu” olarak
degigtirilmigtir,

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayies Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve yénetici:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktas/lstanbul

Merkezi Saklayier Kurumlar;

Istanbut Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sigli/lstanbul

Istanbul Altin Borsas
Rihttm Cad. No, 231 Karak8y/{stanbul

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila nit finansal lablolan 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu'nun Yanetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,



TEB PORTFOY IKINCI UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirsm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksl bellnilmedikge Tork Livast {"“TL") alarak Ifnde editmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEZJSI

Fon porifytindeki varliklar SPK duizenlemelerine ve bagh oldugu semsiye fonun i¢ tilziiine uygun
olarak segitir ve fon portféyll, Ydnelici {arafindan bagh oldugu fonun i¢ tUzbiglnln 5. maddesi ve
SPK’nin 111-52.1 numarali Yatism Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izshnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir,

Fon portfdyiindeki varhiklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun dilzenlemelerine ve fon igtlizlitine uygun
olarak segilir ve fon portfSy(l ySnetici tarafindan igtiizligtin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak y&netilir. Fon, toplam degerinin en
az %80'i devamli olarak yerli komu borglanma arat,‘lnrmdan clugan ve fon portfdyl sgirhkli olarak
piyasadaki en uzun vadeli tahvillerde yogunlagacak olan Uzun Vadeli Kemu Borglanma Araglan
Fonu'dur, Bu gergevede, fon sBz konusu vade yapisina uygun olan borglanma araglarma yatirim
yaparak, getiri egrisinin ilgili b8limline kiyasla daha fazla getiri elde elmeyi hedefler.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR
(n) Uygulanan muhasehe standartiari ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansa! tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (milkerrer) sayili Resmi Gazele'de
yayimlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig"”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
ergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standortlar ("TMS") hitkilmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat” esas alimnustir, Bununlta biriikte Fon'un portf8ylindeki varhiklann gergefe uygun
degter 8lglimlerinde Teblig’in 9, maddesinde belirtilen defierleme ilkeleri esas ahnmistir (Dipnot
2.%).

Fon'un finansal tablolar: ve dipnotlars, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli biilten ile
actklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kihinan bilgiler dahit edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tululmasinda ve kanuni (inansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikanilan prensiplere ve gartlara, Fon igtilzliflinde belirtiten hOkUmlere, Tlrk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhgi tarafindan ¢ikarilan Tekdlizen Hesap
Ptant yartlarma uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergegie uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varlik ve ylikiimliltklerinin diginda tarihi mallyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayilara
TMS uyarinca dogrin sunumun yapmhnasi amaciyla perekli dlzeltme ve siiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.



TEB PORTFOY IKINCI UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.$, B Tipi Tahvil ve Bone Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulﬂrl_ur nksi b_elirlilmedikce Turk Lirms: ("TL") elarnk ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devami)
(b) Yenl standartlar, degisiklikler ve yornmlar

Fon, TMS veya Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standarilar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamishir.

31 Arcalik 2015 taribi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standarflar ile meveut Snceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar:

. TMS 19°daki degisiklik, “Tammlannis fayda planlar”,

. Yillik lyilestinmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarillen sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 d8nemi iyilestirme projesi agafida yer
alan
. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler
. TFRS 3, lsletme Birlesmeleri
. TFRS 8, Faaliyet Boliimleri
. TFRS 13, Gergepe Uygun Deger Olglimi
. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Vorliklar
. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagl Varlik ve

Yuktumlolikler
. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

. Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi ayagida
yer alan
. TFRS I, TFRS nin {1k Uygulamasi
’ TFRS 3, Isletme Birlesmeleri
. TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olgiimil
. TMS 40, Yanrim Amagh Gayrimenkuller
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31 Aralik 2015 tarihi itibanyla yayimlanmis ancak henilz ylielirlige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

. TFRS 11, “Mitsterek Anlagmalardaki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bilkilere iligkin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran vacliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylart,

. TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansal 1ablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “lIstiraklerdeki ve i3 ortakliklarindaki
yatirmlar”,

. Yillik {yilestirmeter 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raportama dnemlerinde gegerlidir. lyilestimeler 4 standarda degigi%lik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler’, satiy
metotlanina iliskin degisiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iliskin degisiklik,

. TMS 19, ‘Cabsanlara saglanan faydalar® iskonto oranlarina iliskin degigiklik,

. TMS 34, *Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

' TMS | “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sanra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu depisiklikler ile finansal raporlarin

. TFRS 15 “Mugteri sdzlegmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar™, 1 Qcak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama d8nemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varhklar ve ylikiimlblilklerin siniflandirmas) ve 8lgliimesi ile ilgili zorunluluklar ve aym
zamanda suanda kullanidmakta olan, gergeklesen deger dilgliklipn zarar modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler henttz KGK tarafindan yayimlanmamistir:

. TERS 9 “Finansal Araglar™
. TFRS 15 “Musterilerle yapilan sdzleymelerden dogan hasilat™

Kurucu ydnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek ddnemlerde
Fon'un finansal tablolari hzerinde Snemli bir etki yaratmayacaf gdriiglindedir.
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(®

(@)

(c)

B.

Karsilagturmals bilgiler ve énceki dinem tarilli finansnl tablolarin dtizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlaninin tutuimasinda ve kanuni finansal tablolannin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikarilan prensipler ve sartlara, ylUrliritikicki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine
uymaktadii.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermck tizere, Fon'un finansal
tablolari 8neeki ddnemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemine ait kar veya zarar ve difier kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varhk deferi defiisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak - 3]
Arahk 2014 hesap dénemi ile kargilastirmal otarak dlizenlemigtir. Gerek gérutdtigi takdirde cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan kargilagtiemalt bilgiler
yeniden diizenlenmekiedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiomlolokler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varhk ve
ylikiimiiilokleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhiklarin elde edilmesi ile
ylikimlilliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumiarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolar), faaliyette bulundufu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur, Istetmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un
geeerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir,

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli deisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe haialari geriye
donitk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degigiklik olmamistir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikier, yalmizea bir déneme iligkin ise, degigiklifin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigy ddnemde hem de gelecek dnemde,
ileriye ydnelik uygulanir. Fon'un 2015 il igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yaptimamistir,
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D.

()

(b)

(€)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerler|

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakil para, vadesiz mevdual ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli lglem Opsiyon Piyasasi (“VIOP") islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar tleminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmekiedir (Dipnot

Ters repo nlacakinnm

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™} finansal tablolara yansitilr ve karg) tarafa
olan ytklimliitk “Repo borglar™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla slinan menkul
kiymetler {“ters repo™), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orant ybntemine gtire
doneme isabet eden kisminm ters repolarin maliyeline eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklan”
hesaluna lers repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkw kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak smiflandirmakia ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarm simiftandinimasi Fon yBnetimi tarafindan satin alma
amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tilm finansal varhklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatiromla ilgili salin nlma
masraflari da dahil olmak dizere maliyet bedelleri Bzerinden pasterilmektedir,

Kayitlara ilk alindikian sonra ahm-satim amagh finansal varhiklar gergege uygun degerleriyle
defierlenmektedir, Alun satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
orlaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun defieri karfzarara yansitiian finansal varhk ve yliklimilliklerdeki
diger net defigim” hesabina dahil edilmektedir.

Ahm satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanifan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yensitilmaktadir, Temettll alacaklan ise ayri olarak temettll gelirleri geklinde finansal

- tablolarda gdsterilmektedir.

Tilm yatrm amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitimaktadir
(Dipnot 9}.
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()

(e)

N

(g)

Talas alacallar ve horglan

*Takns nlacaklars” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden 8nceki iki is gbinlinde sattifi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglan® kalemi altinda altinda
Fon'un bilango tarihinden dnceki iki is glintinde aldif: menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildh tarihte gegerli ofon kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
dbviz ahg kurundan Tiirk Hrasina g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucundn ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve difier kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylnr, ddnem karmna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilinis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki (dm olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzelime gerektiren olaylarin ortaya ¢/kmasi durumundn, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergl kursih

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik gergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayil Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (boersa yatinim lonlar ile konut finansman fonlart ve
varlik finsnsman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy igletmeciligi
kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat ornm‘degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

B
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(h)

(i}

)

Gellr/giderin tamnmasi

Fon menkul kiymeterinin dbnem sonu itibanyla asafidaki deferleme ilkelerine gire
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degierleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varhk ve ylUkUmlbloklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bllangoda bulunan finansal varliklarn, alim ve satimy, fon paylarinin alim ve satim, fonun gelir
ve giderleri ite fonun diger iglemleri yapildiklare giin itibariyla muhasebelestirllir, Fon’dan sattlan
bir menkut kiymet satis ginl defier (ahg bedeli ve sahis gliniine kadar olugan deger artiy veya
azahglart toplami) (izerinden “Finansal varliklar" hesabina alacak/borg kaydedilir. Saug glnl)
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhklar" hesabimn borg baklyesinin, ilgih menkul
kiymetin birim sayisina bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar) ile satig glinQ degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Flnansal varlik ve ykiimliloklere lligkin gergeklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylan deger artig/azalis” hesabimn bakiyesinin ortalamasina géire saulan kisma
isabel eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Finansal varlik ve ylikimliiliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplanna aktanl,

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ deeri de dikkate alinarak defierlenmekie ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhk ve ylik{imlGlklere iligkin
gergeklesinis kar/zarar® kaleminde muhasebelestirilmektedir, ligili teminat tutar: ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri® hesabinn kaydedilir.

Tementd gelirleri ilgili temetiily( alma hakki olugtugu tarlie finansal tablolara kaydedilir,

Kurucu'ya Fon’un yBnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve personel ile muhasebe
hizmetlerd karsilin olarak, yilik fon toplam defierinin Kurucu ile poriftly y&netimi gergeve
sbzlegmesi ile belirlenen oranda Fon ybnetim Ucreti 8denmektedlr. . ligili tieret pay fiyat
aciklama glinlerinde tahakkuk edtirilir ve bu fieret her ay sonunu izleyen bir halia iginde

Tm glderter kar veya zarar ve diper kapsamh gelir tablosuna (ahakkuk esasma gdre
kaydedilmektedir.

Katilma paylan

Kaulma paylant Fon'un net varhk deperl Gzerinde glinlik olarak bellrlenen fiyatlardan pay
sahiplerl tarafindan alimp satilabilir, Katlma payimn fiyats fon net varlk defieritoplam
degierinin, deerleme glintinde tedaviilde olan pay sayisima bliinerek belirlenmekiedir,

higkili taraBar
Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve y&neticisi, Kurucu ve ydneticinin ortaklan ve
dogrudan ve/veya dolayl: sermaye iligkisinde bulunan kuruluglan, Kurucu st diizey ybnetimi ve

Y&netim Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veyn 8nemli etkinlige sahip
bulunulan girketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

12
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(l)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alman varhiklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden varhklarin
alun fiyat: satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden defierinin TCMB diviz sauig kuru ile
garpiimasi suretiyle bulunur,

b) Als tarihinden baglamak Uzere portfiydeki varliklardan;

P

2)

3)
4)
5)

6)

7
8)

9

Borsada islem grenler degierleme gilniinde borsada olugan en son seans agiclikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamy seansi uygulamasi bulunan
piyasnlarda iglem gtren varhklanin deferlemesinde kopanig seansinda olusan fiyatlar,
kapamis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhkli
ortalama fiyatlar kullamlir,

Borsada iglem gbrmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim sahma konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
islem guntindeki ig verim oram ile deperlenir,

Fon kaulma paylan, deferleme gilnli itibanyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
deperlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanei para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen déviz
alts kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da poriftiy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatio tirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
deperlenir.

Borsa digi repo-ters repo sBzlesmeleri, piyasa fiynim en dogiru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yaymlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dejerleme esaslar, yazih karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun ytnetim
kurulu tarafindan aliner,

c) Endeks fonlarm portfdylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde dejerlenir.

Fon’un diger varhk ve yukomlitiikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kndar ki, Fon’un yabanci pam cinsinden yitkiimlilltikleri TCMB tarafincdan ilgili yabanei
para igin belirlenen ddviz satig kuru ile carpilmas suretiyle degerlenir.
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E. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolan, isletmenin strekliligi esasina gdre hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kosullu varlik ve yikimliliklerin tuarlarini ve ilgili dbnem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tulartarin efkileyen tahmin ve varsaysmlarm yapilmasini gerektirir,
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonugiar bu
talminlerden farklilik gdsterebilir. Fon portfiyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no'lu
dipnotta agiklanmugtir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin kurucu ve portfdy ydneticisi tarafindan finansal performanslar: ayn takip
edilen b8lomleri olmadiindan ve hizmet sundugu cografi bdlge Tirkiye oldugundan 3t Aralik 2015
tarihi itibariyla sonn eren yila ait finansal tablolarda ayrica bbltimlere gre raporlama yapilmamistir.
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TEB PORTFOY 1KiNCi UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARAGCLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatiam Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FiINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{tutarlar nksi belirtilmedikge Tirk Lirmsi (*TL") olorak ifode edilmigtir.)

4 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

1) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asafidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. 0,226 1.814
9,226 1.814
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
-Fon ybnetim iicreti 7.183 9.487
TEB Yatiim Menkul Degerler A.S.
-Fon ybnetim Ucreti ' - - 2.645
TEB Portftiy Yonetimi A.S,
-Fon ynetim Ucretd 4,301 5.211
11,484 17.343

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dnemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Aralhilc 2014

Tirk Ekonomi Bankast A.S. - Fon Ydnetim ilcreti 98.183 49.644
TEB Portfdy Yonetimi A.S. - Fon ybnetim (creti 57.951 90.232
TEB Yatinm Menkul Degierler A.S. - Fon Ytnetim icreti 32,793 25.218
TEB Yatirtm Menkul Degierler A.S. - Aracilik komisyonu 1.739 6.808
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Aracilik komisyonu 1 -

{5



TEB PORTFOY IKINCI UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi bgllnilmcdlch Tork Liras) (“TL") olurak ifnde cditmigtir.)

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORGCLARI

31 Aralik 2015 itibariyla ters repo sdzlegmelerinden alacaklar bulunmamoktadir (31 Arahk 2014:
Bulunmamaktadir). ’

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2015

31 Aralilc 2014

Borglar

Odenccek fon yodnetim dcretleri 11.686 17.896

Odenecek denetim iicreti 6.274 5.106

Odenecek saklama lcreti 209 370

SPK kawit lereti 312 461

Diger borglar 1,385 4.011
19.866 28.344

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla sOpheli alacafy bulunmamaktadir (31 Arabk 2014:
Bulunmamaktadir),
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TEB PORTFOY {KINCI UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AfT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutorinr aksi belinlimedlkge Tirk Lirast (“TL"} olorak ifade edilmisiir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arabk 2015 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri

bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir) (Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GIPERLER

3 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Ydnetim ileretleri (*) 188.666 165.229
Denetim ileretleri 6.242 5.059
Kurul kayit ereti 1,620 1,504
Aracilik komisyon gideri (**) 1.197 3.713
Tahvll ve borsa paylari 543 3.095
Saklama dcretleri 407 -

198.675 178.600
(*)  Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahisis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihig)

**

olarak her giin i¢in fon toplam degerinin 220,006'sinden olusan ydnetim teret} tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafla icinde, imzalanan portfly ybnetim s8zlesmeleri ve katima belgesi ahm
saimna araciik s8zlesmeleri gergevesinde Kurucu'ya, Yonetici'ye ve kanlma belgesi alim satimtni yapan
kuruiuglara 8denir (31 Aralik 2014; %40,006).

Turk Ekonomi Bankast A.$ kesin iglem komisyonlurinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde
%0,000525 komisyon 8demckiedir. TEB Yatrim Menkul Defierler A.$ kesin islem komisyonu
%0,00150150 Uzun vadell ters repo %50,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147 komisyon tdenmekiedir.
Takasbank Para Plyasasi komisyon orani%0,0022, 7glin Uzerl Iglemlerde®a0, 00027 komisyon
denmektedir. (31 Aralik 2014: Tirk Ekonomi Bankasi A.$ kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N
ve uzun ters repo iglemlerinde %:0,000525 komisyon tdemektedir. TEB Yatim Menkul Degerler A.S
kesin iglem komisyonu %:0,00150150 Uzun vadell ters repo %20,00084 O/N repo/Ters repo $20,00147
komisyon Odenmektedir. Takasbank Para Plyasast komisyon oram 50,0022, Tgtin - izeri
iglemlerde%u0,00027 komisyon tdenmektedir).




TEB PORTFOY IKINCi UZUN VADEL{ KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirsm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutaripr aksi beliditmedikge Tiek Lirnst {“TL") olorak ifode edilmigtir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varliklar

31 Araltk 31 Arahk
2015 2014

Alm satim amach finansal varhldar
Devlet tahvilleri 5.963.088 8.194.895
Ozel sekior tahvili - 101.884
5.963.088 8.296.779

31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibariyla, alim-satim amagl: finansal varliklarin detaylan agagidaki

M Aralik 2015

3 Arehk 2004

Piyasa Faiz Plyasa Falz

Nominal deperi orani (%) Naminal defieri aram {%)

Devlel tahvilleri 6.3G0.495 5,963.088 £47 7.600 000 £.194.805 7,24

Ozel sekior 1ahvili - . 100 000 101 884 13,31
£.963,088 4.296.179

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varfiklar bulunmamaktadr.

10- FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk

31 Arahk

2015 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 6.201.013 9.198.916

Fiyat raporu izerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varlik deferi 6.201.013 9.198.916




TEB PORTFOY IKINCI UZUN VADEL] KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatwim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYIC1 DIPNOTLAR
(Tularlar oksi belirtilmedikge T0rk Limst (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT

1 Ocnk - 1 Ocak -
31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
Ters repo faiz gelirleri 596 31309
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 22.098 63.136
(zel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 8.770 12,619
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 798.301 532,151

Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) (431.822) 92.753
Ozel sektdr tahvillerine itigkin gergeklesmis kar/(zarar) - 334 36.937

Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) (774.558) 502.478
Ozel sektor tahvillerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) (1.884) (29.932)
Borsa Para Piyasasmna iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) (7mn 94
(378.342) 1,243,545




TEB PORTFOY IKINCI UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARAGLARI FONU
(Eski advwyla “TER Yatirim Menkul Degerler A.S, B Tipi Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belitilmedikge Tock Lirast (*TL") olarak ifade edilmigiir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak -
31 Aralhk 2015
Esas faaliyetlerden diger gelirier

Diger gelirler 134

1O0enk-
31 Arahk 2014

134

1 Ocnk -
31 Aralilc 2014
Esas faaliyetlerden difer giderier

Diger giderler {*) 301

1 Ocak -
31 Arnhk 2013

3.528

k111

3.528

(") 31 Aralik 2015 1arihi itibarryln esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde borsa payr BSMV karsilifi ve
banka masraflart bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Esas fanlivetlerden diger glderler igerisinde banka

masraflar ve difer giderler bulunmaktadir).

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Fon portfiylinde dovizli menkul kiymet bulunmamakiadir (31 Arahk

2014: Bulunmamaktadir),

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2015 itibariyla tilrev araglart bulunmamaktade (31 Aralik 2014; Bulunmamaskiadir).
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TEB PORTFOY IKINCl UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu*')

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlur oksl belirtilmedikge Tirk Liras) (“T1.") olacak ifude edilmistir.)

15- FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin ger¢ege uygun deferi

Gergepe uygun degier, bilgill ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varligin kargihginda el defistirebilecegi veya bir yikimloltgin kargilanabilecepi
degerdir.

Fon, finansal enstriimaniarin tahmini gergeie uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerfeme ydntemlerini kullonarak belirlemistir. Bununta birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektimekiedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa igleminde elde edebilece@i mikiarlarin

Gergefie uygun deperleri tahinin edilmesi pratikie mimkln olon finansal enstritmanlarin gerge e uygun
degerlerinin tahmini igin agagidaki ySntem ve varsayunlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacnklar ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gdsterilen
linansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile knyttlara alinmaktadar.

Menkul kiymetlerin gergege uygun deferlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir,

b.  Finansal yilktimlulukler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yikiimbiltiklerin gergege uygun degerlerinin defter deperlerine
vaklastifr varsaytimaktadir. '

Fon'un finansal varlik ve yiikiimitlliklerinin maliyeti ve kayth degerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arphk 2014
Kayulh Kayith
Maliyct defieri Mallyet deficrl
Nakit ve nakil benzerleri 257.791 257.791 930.481 030.481
Finansal varhklar 6.392.040 5.863.088 7.949,294 8.296.779
Diger borglar 19.866 19.866 28,344 28.344

Fon'un portféyiindeki varliklarin kayitll defier &lghimlerinde Tebli'in 9. maddesinde belirtilen
degerieme ilketeri esas ahnmistir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan sebebiyle gergefe uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklagtify ngdrliiimektedir.
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TEB PORTIOY IKINCl UZUN VADELiI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuiarlar aksi belintilmedikge TOrk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmitir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarm ve yiikitm|Gltklerin gergefie uygun degeri agafiidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhik ve ylkimiiilikler, birbirinin aym varhik ve yikiimlilikler igin
aktif piyasada iglem pBren borsa fiyatlarindan deferlenmektedir (Dipnot 2.%).

’ Ikinci seviye; Finansal varhik ve yukiimllikler, ilgili varlik ya da yikimiiiligin birinci seviyede
belirtifen borsa fiyatindan bagka dofirudan ya da dolayli olarak piyasada g6zlenebilen {iyatin
bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugline seviye: Finansal varhik ve yilklimliiltikler, varlk ya da yOkamitlogin gergefie uypun
defierinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
defierlenmektedir.

Alim satim amagh gdsterilen finansal varhiklar:

31 Aralhk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 5.963.088 - -
5.963.088 - -
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahwilleri 8.194.895 - -
Ozel kesim tahvilleri 101.884 - -
8.296.779 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamakiadir).
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TEB PORTFOY IKIiNCi UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyln “TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
¢Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Liras (“TL") ofnrak ifade edilmigtir,)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

3 Aralidc 2015 31 Aralik 2014
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki nakit

~Vadesiz mevduat 12.689 5.202
Borsa para piyasasi alacaklar (*) 245,102 925279
257.791 930.481

(*Y 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Dorsa Para Piyrsast'ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, afirlikl
ortalama faiz oran1 %016,40 (31 Aralik 2014: %011,46)" dir.

Fon'’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklari dilgiilerek pasteriimektedir:

31 Arahlk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 257.791 930.481
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri {-) - -
Faiz tahakkuklart {-) 102 279

Nakit alas tablasunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 257.689 930.202

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Fon portfiyll i¢erisinde vadeli mevduat bulunmamaktadsr (31 Aralik
2014; Bulunmamaktadir). :



TEB PORTFOY IKINCi UZUN VADELi KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutorlar aksl belitilmedikee Tark Lirasi (“TL") olamk ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA iLISKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak Itiboriyla toplam deferi/net varhik degeri 9.198.916 8.445.331
Toplam degeri / net varlik degerinde artis/(azahg) (577.184) 1.061.416
Katihma pay ihrag tutari 10.060.989 8.298.616
Katilma pay!1 iade futarn (12.481.708) (8.606.447)
31 Arahik itibartyln toplam degeri/net varlik defieri 6.201.013 9.198.916

2015 2014
1 Ocak itibariyln (Adet) 52.647.787 56.298.737
Ddnem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 58.383.343 50.215.000
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayis) {Adet) (73.485.993) {53.865.950)
31 Arahk itibariyln dolasimdaki pay sayisy (Adet) 37.545.137 52.647,787

31 Arahk 2015 tarihi itibartyla gikavlmis katilma belgeleri 2,120.000.000 (31 Arahk 2014:

2.120.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kKiymetler Takasbank, katma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sSzlegmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank glivencesi altindndtr.

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiG! VE DUZEYI

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfdyilndeki finansal varlik ve yikiimliiiklerden dolayy, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
déviz kurlani ile faiz oranlarindaki defisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz

kalmaktadir, Fon'un y&netiny stratejisi Dipnot 1'de agik lanmgtar.
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TEB PORTFOY IKINCi UZUN VADELi KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIiHINDE SONA EREN YILA AlT

FiNANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(TUIannr aksi befinilmedikge Tk Lirasi (*'I'L") olarnk Ifnde cdilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEV]
(Devamui)

iti.  Plyasa riskine iligkin agiklamalar

Diéviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, yikGmlbltkler ve bilango digi ylikilmltliiklere sahip olma durumunda onaya
¢tkan kur hareketterinden kaynaklanacek etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibariyla yabanci parn cinsinden varhk ve ytkUimltllgt bulunmamakiadsr.

Faiz oran riski;
Faiz oram degisikliklecinin Fon varlik ve ylikiimliltiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar aym tipte ytkUmioliklerle karsilamak suretiyle
ytinetilmektedir,

31 Aralik 2015 31 Araltk 2014
Sabit faizli finansal araglar

Borsa para piyasas) alacaklan 245.102 0925.279
Finansal varhiklar
Alim satim amagh finansal varhiklar 5.963.088 8.194.895

31 Arnhk 2015 31 Arahik 2014
Degigken faizli finansal aracglar

Finansal varliklar
Alm satim amagh finansal varhklar - 101.884

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Fon'un degigken faizli finansal araci bulunmamaktadir (31 Arahik 2014
tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yilksek/dlisik olsaydi ve diger tilm
degiskenler sabit kalsaydi vergi 8ncesi kar 6.756 TL azalacak veya 13.591 TL artacaktr).

Fiynt riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ahm satim amagh finansal varlik
olarak simfladify hisse senetleri ve agik VIOP stzlegmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).
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TEB PORTFOY IKINCi UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatmim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Beno Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutar{or aksi belinilmedikge TOrk Liras) (“TL") olﬂmk ilnde edilmigtir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

()  Fon portfdyfinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
agngidaki gibidir:

Yerli Kamu Sektdr Borglanma Araglart %80-%100, Yerli Ozel Scktér Borglanma Araglart %0-
%20, Ters Repo %0-%20, Takasbank Para Piyasasi Islemleri %0-%20, Mevduat ve/veya Katilma
Hesaplan %0-%10, Varhga Dayali Menkul Kiymetler %0-%20, Kira Sertifkalar %0-%420,
Varlik Teminath Menkul Kiymetler %0-%20, Yaplandiriimis Yaunm Araglan %0-%10,

@iy 31 Arahk 20135 itibariyla Fon portfdyiinde gelir ortakhiii senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk
2014; Bulunmamaktadir).

(i) 31 Aralk 2015 tarihi itibariyta alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

...................
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TEB PORTFOY iKINCI UZUN VADELI

KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “TEB Yatirim Menlul Degerler A.S.
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiVYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR



pwe

TEB PORTEFOY IKINCI UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESK{L EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB PortfSy ikincl Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglart Fonu'nun (Eski adiyla “TED Yatirim Menkul
Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu") pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfiy deferi tablosu ve toplam deger/net varhik degeri tablosunu iceren
fiyat raportarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yalirim
Foularinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14,2) (“Teblig") hitkiimlerine ve Sermaye
Piyasast Kurulw'neca (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadifint SPK'nin konu
hakkindaki dilzenleme ve duyurular ¢ergevesinde 21 Arahk 2015 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz,

TED Portfdy [kinei Uzun Vadeli Kamu Bor¢lanma Aragtan Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfSy deferi tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazidlanmigtir.

Bu goriiy tamamen SPK ve TED Portfiy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanim igin hazitlanmis olup, bagka
bir maksatla kultamilmas: miimkiin degildir,

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

Pricewaterh

{stanbul, 25 Subat 2016

Bagaran Nas Bafimsiz Denctim ve Serbese Multasebect Mali Misavirlik A.5, a member of FricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Sileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Tirkey
www.pwe.con/tr Teleplione: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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TER PORTFOY IKINCi UZUN VADEL{
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S, B Tipi Talvil ve Beno Fonu®)

FONU TANITICI BiLGILER
(Twartar aksl belidilmedikge Turk Lirasc (“TL") olnml_& ifnde edilmigtir.}

A, FONUN ADI:

TEB Portfty tkinci Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglari Fonu (Eski adiyla “TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

Fon'un bagh oldugu semsiye fonun ilnvan) “TEB Poriftly Yénetimi A.S. Bor¢lanma Araglars
Semsiye Fon™ (*Semsiye Fonu")olup, semsiye fonun tlirli borglanma araglan gemsiye fonudur.

B. KURUCUNUN UNVANI:
TEB Portfdy Ydnetimi A.5.
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugv 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onayt ile TEB Portf8y Yonetimi A.$.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibartyln devredilmis olup Fon'un
portf8y saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmekledir.
C. YONETICININ UNVANI:
TEB Portfdy Y&netimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutari 21.200.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 6.201.013 TL'dir.
F. KATILMA PAYISAYISI:
Fonun kafilma pay: sayist 37.545.137 adettir.
G. TFONUN KURULUS TARIHI:
Fon 21 Amlik 2000 tarihinde kurulmugtur.

H. FONUN SURESL:

Fon kuruldugu gitnden itibaren siiresizdir.



TEB PORTFOY {KINCi UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski aciyla “TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu™)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Twinrlar aks) belinilmedikge "'k Lirasi (“TL") olorak ifade editmistir.)

A,

YIL SONU KATILMA PAYIFIYATI:

Fonun yu! sonu katilma pay1 fiyati 0,165162 TL'dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAY1 FIYATI:

Fonun dnceki yil katdmn pay: fiyatr 0,174726 TL'dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yulik katilma pay) fiyati artt orant % (5,47)'dir.
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gore fiyat artis orant %(5,47)'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER Y{ZDESI:

Hisse Sened;i

Varant

Devlet Tahvili

996,98

Ozel Sektdr Tahvili

%0,56

Finansman Bonosu

Bonka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliga Dayali Menkuller

Kira Sertifikalar

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOSs

Borsa Para Piyasasi

Kiymetli Madenler

VIOP Islemleri

VIOP Nakit Teminat islemleri

Yabanci Sabil Getirililer

Euro Bond (Euro _Tahvil Turk)

Opsiyon

Yahanc) Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL.

Vadeli Mevduai Doviz




TEB PORTFOY IKINCI UZUN VADEL(]
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degierler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu™)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGILER
{Tutarlor oksi belinllmedikge Turk Lirasy ("71.") olarak ifade edilmigtir.)

E.  YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yilhk orlalama tedaviil oram %2,39'dur.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yilhk ortalama portfoy devir izt $%2409,36'dr.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfiytin ortalama vadesi 2225 glinddr.
I.  KATILMA PAYI {HRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 10.060.989 TL'dir.
J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma payi indelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislary 12,481,708 TL'dir.
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TEB PORTFOY IKINC] UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHLI FiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtBmedikge Tk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam
TL Yo Yo

Fon/ortakltk portfoy defieri 6.208.190 - 100,12

Hazir degerler 12,689 - 0,20
Kasn - - -
Bankalar 12.689 100,00 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaldar - - -
Takastan alacaklar . - -
Diger alncaklor - - -
Diger varhklar - - -
Borglar ' 19,866 - (0,32)
Takasa borglar - - -
Yinetim ticreti 11.686 58,83 -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatiar - - -
Krediler - - -
Diger borglar 8.180 41,17 -

Teplam degerlnet varlik degeri 6.201.013 100,00

Toplam katilma payt/Pay sayisi 37.545.137
Katilma payi tutari 0,i65162

Yatieum fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay) -



TEB PORTFOY IKINCi UZUN VADEL!
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatinm Menkul Degierler A.§. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
{Tutartar aksi belirilmedikge Tiirk Lirasy ("71.") olamk ifade edlimistir.)

I Ocali-
31 Aralik 2015

Fon yonetlim fcretleri 188.666
Denetim teretleri 6.242
SPK kayda alma ilcretleri 1.620
Bankalar arasi para piyasasi komisyonu 1.197
Tahvil ve borsa payi 543
Saklama giderleri 407
Borsa payt BSMV karsihii 301

198.976




TEB PORTFOY IKINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bano Fonu™)

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutartor aksi belitilmedikge Tirk Lirast (TL™) olorak ifnde edilmigtr.)

A. Yl iginde Riighan Hakla Kudlnnimt, Bedelsiz Pay Alim, Temettl ve Anapara Tahsilatina
iliskin Agildamalar

Bulunmamaktadir.

B. Gegen il f¢inde Yatirim Fonlapma iliskin Mevzuat(a Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Intilafarla ilgli Agiklamalar

(i}  Fon muhasebe kayitlarini ve yasat finansal tablolarim TL cinsinden, Tlirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) yayinlamig oldugu tebliler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadw. SPK, 30 Aralik 2013 teribli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatimim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig™i
(11-14.2) ife finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari

(i) 26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazele'de
Yatirim Fonlarinn Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2)de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (11-14.2.a) yUrtrlidge girmistir.




TEB PORTFOY iKINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tularlar aksi belirtilmedikge Ttk Lirasi (“TL") olamk ifade edilmigtir,)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamig olduge Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Csaslarina
[tigkin Tebligi (11-14.2) nin "Portfy dagilun raporlari” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarninca,
satig detaylarina yer verilmemistir.




TEB PORTFOY IKINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “TEB Yatwim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

ITFALAR
{Tutarlar oksi belinilmedikge Tiirk Lirsi (“TL"} olarak ilade edifmistir.)

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun yaymlamis oldugu Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Hligkin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinea,
itfa detaylarina yer verilmemistir,




TEB PORTFOY tKiNCl UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski atiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

PORTFOYE ALISLAR :
{Tutaeler aksi beliftilmedikge Ttirk Lirasi {*TL") olorak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlaninin Finpnsal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi (11-14.2)' nin “Portfdy dagiilim raporlari” konulu 10. maddesinin (4) nobu bendi uyarinca,
alig detaylarma yer verilmemistir,




TEB PORTFOY IKINCl UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski acdhyla “TEB Yahrim Mcnkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bone Fonu™)

FiYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlor aksi belinitmedikge TOrk Lirasi (“TL") olncak ifade edilmigtic.)

1

2)

Portf8ydeki varliklarin degeri agafiidaki esaslara gdire tespit edilir:

a)  Portfbye alinan varliklar abm fiyatlariyla kayda pegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati saitn alma giinlindeki yabanci para cinsinden de@erinin T.C. Merkez
Bankast (“TCMB") dbviz satig kuru ile carpilmasi suretiyte bulunur.

b)  Alig tariliinden baglamak Uzere port@ydeki varliklardan;

1)

2)

B
4)
3)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gorenler deferleme gitniinde borsadn olugnn en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapamyg seans: uygulamas)
bulunan piyasalarda islem goren varhklann degerlemesinde kapamis seansinda
olugan fiyatlar, kapani seansinda ftyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirhkl ortalama fiyvatlar kullamlir,

Borsnda islem p&rmekle birllkte deferleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem gdniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katlma paylan, degerleme glinl itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oran) kullanslarak tahakkuk eden faizin anaparayn
eklenmesi suretiyle defierlenir,

Yabaner para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dBviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle {eminal olarak verilen varlikiar da portfBy deperi
{ablosunda glsterilir. Bu varhiklar teminatin tiirh dikkate nlinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde defierlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dop,ru yansilacnk jekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ybntemle deferlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (YKGK") tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS") / Tirkiye Finansal Raporiama Standartlan
(“TFRS") dikkale alinarnk de@erlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kuruhe tarafindan ahnr.

¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhiklardan; baz aliman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasmnda kullanitan esaslar, diger varhklar ise
(b) bendinde belirtilen esnslar ¢ergevesinde degterlenir,

Fonun diger varlik ve yikiimltltkleri, KGK tarafindan yayiunlanon TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabancs para cinsinden ydktmltltkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc) para igin belirlenen d8viz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir.

....................




TEB PORTFOY IKINCI UZUN VADELI KAMU BORGLANMA ARACLAR! FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portfdy Ikinci Uzun Vadeli Kamu Borclanma Araclari Fonu’ nun 01.01.2015-
31.12.2015 hesap donemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayil Sermaye Piyasasi
Kurult’ nun vyatirtm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigi hikiimleri ve Yatiim
Fonlarinin  Finansal Raporlama FEsaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikéimlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin taralimdan incelendigi,

b} Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarmin dnemli konularda gercege aykirt bir agklama veya agklamanin
yaptldigi tarih itibaniyla yaniltic olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik _
icermedigi,

Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarartile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansittigt ve portféy raporlarimin fon
i¢thziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Gérev ve sorumluluk alantnda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu

Fon Maddri

Clineyt OZTURK




TEB PORTFOY {KINCI UZUN VADELI KAMU BORGCLANMA ARAGLARI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN IC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULUD UYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portfdy ikinci Uzun Vadeli Kamu Borg¢lanma Araclart Fonu' nun 01.01.2015-
31.12.2015 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayilh Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun yatiim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigti hikimleri ve Yatirnim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikdmlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk ataninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolann
ve portfdy raporlarinin énemli konularda gergege aykin bir agtklama veya actklamanin
yapildigt tarih  jtibariyla yanmltict olmas sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gobrev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zararl ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansithg ve portféy raporlarinin fon
ictiizligline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini, -

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumiu
Yénetim Kurulu Uyesi

Tgolgaé%AMAN i




